
“理性投资”作为广为人知的投资教育理念，早
已深入人心。那么，面对市场上令人眼花缭乱的基金
产品，投资者应如何践行理性投资呢？值此一年一度
的“5.15全国投资者保护宣传日”到来之际，我们
将通过“基金投资者适当性”这一角度，带您深入了
解“理性投资”的内涵。

01什么是“5.15全国投资者保护宣传日”？

5.15全国投资者保护宣传日，由中国证券监督管
理委员会设立，旨在积极倡导理性投资文化，强化投
资者保护意识，全面构建资本市场投资者保护新格
局。

02什么是“投资者适当性”？

投资者适当性管理，简单地说，就是要把适当的
产品或服务以适当的方式和程序提供给适当的人，主
要包括以下三方面：

一是评估投资者，经营机构需要对投资者有全方
面的了解，明确投资者的风险承受能力，对投资者进
行分类管理。

二是评估投资产品的风险，经营机构理解其提供
的产品、服务，尤其是产品、服务潜在的风险，建立
完善的产品或服务分级制度。

三是经营机构在对投资者及提供的产品、服务充
分了解的基础上，将合适的产品、服务提供给合适的
投资者。

03为什么投资基金要了解基金产品风险？

尽管持有人通过基金享受到了相对专业化的理财
服务，但投资基金并非完全没有风险，基金产品净值
也会受到市场波动的影响，不同类型产品的预期风险
也会有较大的差异。例如股票和偏股混合型基金净值
主要受到其持有的股票价格波动的影响，债券型基金
净值主要受到持仓债券价格波动的影响，这些资产价
格的短期波动有可能导致净值下跌，使得投资者可能
出现短期亏损情况。因而投资者在选择基金产品进行
投资操作时，需知悉基金产品的风险等级（内在风
险），并确认自身对后续所可能出现的风险拥有承担
能力。

一般而言，产品预期风险由高到低排序如下：
股票型基金＞混合型基金＞债券型基金＞货币市

场基金。

04公募基金产品的风险等级是如何划分的？

不同类型的公募基金产品在预期收益和风险特征
方面的差异是很大的，在基金的销售过程中要遵循适
当性原则，即根据基金投资人的风险承受能力销售不
同风险等级的产品，把合适的产品卖给合适的基金投
资人。那么如何确定基金产品的风险等级呢？

根据《证券期货投资者适当性管理办法》等相关
规定，在综合参考产品类型、投资方向和投资范围、
流动性、到期时限、结构复杂性、募集方式等因素的
基础上，可以对产品或者服务风险等级依照其风险水
平由低至高划分为不同的等级（R1 至 R5），便于投
资者和销售机构了解产品的风险属性。以安信基金为
例，目前基金产品评级等级如下：

05 投资者如何评估自己的风险承受能力？

风险承受能力是一个综合指标，需要综合衡量，
它与个人的资产状况、家庭情况、工作情况等都密切
关联。对投资者的风险承受能力进行评估的根本目的
在于更好的保护投资者的利益。

个人投资者通过银行、网站或者APP购买基金
前，都会被要求进行风险承受能力测评。普通投资者
填写风险测评问卷，问卷内容涉及财务状况、投资经
验、投资知识、投资者目标、风险偏好和其他信息等
内容。

根据普通投资者测评得分，将普通投资者划分为
不同的风险等级，以下是投资者与产品的等级匹配
表：

06风险测评结果是一直不变的吗？

不是。销售机构会定期要求投资者重新进行风险
测评，确保风险测评结果及时更新，以衡量投资者准
确的风险评级。当然，随着投资者年龄、收入、投资
知识和经验的增加，投资者的风险承受能力也会相应
发生变化，届时投资者可自行重新测评，修改风险等
级。

07对投资者的提示

1. 投资有风险，需“了解产品+了解自己”；
2. 投资者应完成风险测评，并根据风险测评结果选
择匹配的基金产品；
3. 不盲从，不跟风，当遇到金融问题或困惑时，一
定要向正规的金融机构或金融监管部门咨询。
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5.15全国投资者保护宣传日
——理性投资，从了解自己开始


